
 
 
 

 
 
1 

 

  سروب اب ییانشآ

  

  

  

  

  :طسوت هدش هیهت

  یسیون ینسح داوج        

        E-mail: hasani_javad@yahoo.com 

   



 
 
 

 
 
2 

 

 شاخص بورس چيست ؟  

  انواع شاخص ھا

 کارگزاری ھا

  فرآیند انجام معاملات دربورس تھران

 )NYSE( بورس اوراق بھادار نيویورک

Time line 

 بررسی موردی شرکت ھای کارگزاری

 

  :مقدمه

و توليد ثروت  در دنيای امروز بازارھای مالی جایگاه مھم وجذابی برای کسب درآمد

امروزه سرمایه گذاری و جذب سرمایه چالشی جدی برای  .محسوب می شوند

دولت ھا و سایر نھادھا می باشد که با , سازمان ھا , شرکت ھا , اشخاص 

پيشرفت روز افزون علم و تکنولوژی در زمينه ھای مختلف و در ابعاد گسترده قابل 

برای  ی راگزینه ھای جذاب و بسيار مھيجاین بازارھا  , علاوه بر آن .انجام است

و اوراق بورس .کسب و کار ذیل عنوان ھای مختلف در پيش رو قرار داده است

یکی از روش ھای رایج و مھم  سرمایه گذاری رسمی  در سطح جھان می بھادار

باشد  که قابليت فوق العاده آن باعث شده است اخبار مربوط به بورس ھای معتبر 

ت سھام شرکت ھا ھمه روزه یکی از مھمترین اخبار اقتصادی کشورھا  دنيا و وضعي

  .را تشکيل دھد
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  :تعریف بورس

بورس اوراق بھادار به معني يك بازار متشكل و رسمي سرمايه است كه در آن 

 .خريد و فروش سھام شركتھا تحت ضوابط و قوانين و مقررات خاصي انجام ميشود

شرکتھا نمی باشند بلکه بازارھای پيشرفته و با بازار ھای  بورس مالک سھام 

تکنولوژی بالایی ھستند  که خریداران و فروشندگان ھمدیگر را در این بازار ملاقات 

 می کنند

ھيچ مكانيزم بھتري را نمي توان يافت كه سبب ارتباط ميان سرمايه گـذاران و افـراد 

بورس به سرمايه . ند گرددنيـازمند به سرمايه به روشي عادلانه، شفاف و قانونم

گذاران امكان مي دھد تا سبد سھام خود را تنوع بخشند و با ھزينه كم و امنيت بالا 

بازار بورس از طريق تجميع . سرمايه خود را در رشته ھاي مختلف به كار اندازند

ديدگاه ھاي متفاوت سھامداران و ارايه آنھا به صورت عمومي، تاكنون به عنوان 

  .براي كشف ارزش دارايي ھا شناخته شده است بھترين راه

  

  :شرکت ھای سھامی پيش درآمدی برای پيدایش بورس

 .پيدایش بورس در دنيا پس از پيدایش شرکت ھای سھامی صورت می گيرد

مشارکت در تجارت با ھدف تسھيم خطرات و اختصاص امکانات بيشتر با توجه به 

  Mosevieميلادی به ایجاد شرکت  ١۵۵٣وسعت سرمایه در روسيه تزاری در سال 

از تجار مبدل گشت که قرار بود کالای ھایی آن از شمال اروپا راھی توسط عده ای 

شرق آسيا و سپس چين شود با تاسيس اولين شرکت سھامی عام در دنيا در 
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تکامل یافته این شرکت در تاریخ  با نام کمپانی ھند شرقی شکل ١۶٠٢سال 

وم خرید و مفھبه   live stockاز کلمه ) stock(واژه سھام .تجارت دنيا ثبت شد

فروش دام گرفته شده و معنای ھر سھم قسمتی از سرمایه شرکت است که 

به ازای آن سھم .....) سود ساليانه و(مزایای متعلق به شرکت دارنده آن از تمام 

یکی از بنابراین وقتی شما سھام شرکتی را خریداری می کنيد .برخوردار می شود

سھام تان صاحب حق رای و دارای مالکان آن شرکت ھستيد و به ازای مقدار

  .مسئوليت می باشيد

  

  :تاریخچه

واژه بورس از نام خانوادگی شخصی بنام واندر بورس اخذ شده که اوایل قرن 

پانزدھم در شھر بروژ بلژیک می زیست و صرافان در مقابل خانه او گرد می آمدند و 

او بعدھا به کليه اماکنی نام  .به داد وستد کالا و پول واوراق بھادار می پرداختند

اولين  .اطلاق شد که محل داد و ستد پول و کالا و اسناد مالی و تجاری بوده است

  .بورس اوراق بھادار در اوایل قرن ھفدھم در شھر آمستردام ھلند بوجود آمد

  

  :بورس تھران

در این . گردد بازمی ١٣١٥ریشه ھای ایجاد بورس اوراق بھادار در ایران به سال  

کارشناس بلژیکی به نام ران لوترفلد به ھمراه یک کارشناس ھلندی، به  سال یک

تشکيل بورس اوراق بھادار مطالعاتی نمودند و  هایران، دربار درخواست دولت وقت
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ھا یک گروه  در ھمان سال. را تنظيم کردند آن هطرح تأسيس و اساسنام

گزارش  ١٣١٧و در سال  پرداختند موضوع هکارشناسی در بانک ملی نيز به مطالع

 .دبھادار تھيه کردن جزئيات مربوط به تشکيل بورس اوراق هکاملی دربار

از سرگيری . فعاليت را از کارشناسان گرفت هاما آغاز جنگ جھانی دوم فرصت ادام

مطالعات در این زمينه به فرصت مناسبتری نياز داشت که این فرصت پس از کودتای 

ن آرامش نسبی بر ایران برای اتاق بازرگانی،اتاق صنایع و حاکم شد ١٣٣٢مرداد  ٢٨

و معادن،بانک مرکزی و وزارت بازرگانی ایجاد شد تا چند سالی را به بررسی 

 .پيرامون این بازار و شرایط ایران برای تشکيل آن بپردازند

سال  ١٢آغاز نمودند و پس از  ١٣٣٣این گروه فعاليت خود را به صورت جدی از سال 

قانون و مقررات تشکيل بورس اوراق بھادار را تھيه  ١٣٤٥و بررسی، در سال  تحقيق

  .و لایحه مربوط را به مجلس شورای ملی ارسال کردند

تصویب شد،اما به دليل عدم آمادگی بخش  ١٣٤٥لایحه مزبور در اردیبھشت 

با ورود سھام بانک  ١٣٤٦صنعتی و بازرگانی بورس تھران در پانزدھم بھمن ماه 

 اقتصادی آن زمانبه عنوان بزرگترین مجتمع واحدھای توليدی و  - صنعت و معدن

  .فعاليت خود را آغاز کرد

 هدولتی، اسناد خزانه، اوراق قرض هاوراق قرضدر پی آن شرکت نفت پارس، 

عباس آباد به بورس تھران راه  هسازمان گسترش مالکيت صنعتی و اوراق قرض

ھا و مؤسسات پذیرفته  ھای مالياتی به شرکت در این ميان اعطای معافيت. یافتند

در . سھام آنھا نقش مھمی داشته است هشده در بورس در ایجاد انگيزه برای عرض
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تا  ١٣٤٦ھای  سال(سال فعاليت بورس تا پيش از انقلاب اسلامی در ایران  ١١طی 

بنگاه  ٦پذیرفته شده از  هھای بيم ھا و شرکت ھا و بانک تعداد شرکت) ١٣٥٧

 ٢٣٠بنگاه با بيش از  ١٠٥به  ١٣٤٦ميليارد ریال سرمایه در سال  ٢/٦اقتصادی با 

مچنين ارزش مبادلات در بورس از ھ. افزایش یافت ٥٧ميليارد ریال سرمایه در سال 

افزایش  ١٣٥٧ميليارد ریال در سال  ١٥٠به بيش از  ١٣٤٦ریال در سال ميليون  ١٥

  .یافت

  ١٣٥٨خرداد  ١٧ھا در تاریخ  امور بانک هقانون ادار هتصویب لایح با وقوع انقلاب و

ھای  نگاهزیادی از ب وقانون حفاظت و توسعه صنایع ایران در تيرماه ھمان سال تعداد

 ١٠٥ای که تعداد آنھا از  به گونه. اقتصادی پذیرفته شده در بورس از آن خارج شوند

 ١٣٦٧شرکت در پایان سال  ٥٦به  ١٣٥٧اقتصادی در سال  هشرکت و مؤسس

توجه سياستگزاران اقتصادی کشور به تجدید فعاليت بورس اوراق . کاھش یافت

 ١٣٦٧شرکت در سال  ٥٦شرکتھا از  تعداد اینگونه باعث شد،١٣٦٨بھادار در سال 

  .بدافزایش یا ١٣٧٥شرکت در سال  ٢٤٩به 

دوره تازه ای  ١٣٧٦بورس تھران به عنوان نماد اصلی بازارسرمایه ایران، از آغاز سال 

ھای اجرا شده برای ارزیابی یک  بر اثر برنامه ١٣٧٦سال . از فعاليت را به خود دید

عطفی  هھای مشھود آن، نقط زدودن نابسامانی روند منطقی، رو به رشد و پایدار و

  .ھا تجدید فعاليت بورس بود در سال

بورس تھران مرحله ای دیگر در راه ١٣٨٤در آذر ماه  تصویب قانون بازار اوراق بھادار،با 

  .تکامل را آغاز کرد
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 در بورس مزاياي پذيرش  

 انتشار ھاي آتي از طريق  ھا و پروژه سھولت در تأمين مالي درازمدت طرح

  سھام و ساير اوراق بھادار

 و  مند  افزايش اعتبار داخلي و خارجي ناشر به دليل فعاليت در يك بازار قاعده

 نظارت از سوي بورس و مقام ناظر

 داري و انتقال مالكيت از جمله جذب  سھولت در تغيير تركيب سھام

  گذار خارجي سرمايه

  نقدشوندگي بيشتر اوراق بھادار و امكان تأمين مالي با ھزينه كمتر به دليل

   وجود بازار منظم

  برخورداري از مزاياي خاص و اعتباري از قبيل دريافت تسھيلات بانكي و

  گذاري اوراق بھادار وثيقه

 بيني شده در قانون ھاي مالياتي پيش برخورداري ازمعافيت  

  شفافيت عملكرد و امكان ارزيابي عملكرد شركت و مديران از طريق

  ري شفاف و نظارت مداومگزارشگ

 امكان استفاده از مشاركت عمومي در توسعه شركت  

 اي با توجه به لزوم پاسخگويي به سھامداران مديريت حرفه 

  

 شاخص بورس چيست ؟  
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در کل به معنای نمودار یا نشان دھنده یا نماینده می ) INDEX(کلمه شاخص 

اشد و وسيله ای شاخص کميتی است که نماینده چند متغير ھمگن می ب .باشد

برای اندازه گيری و مقایسه پدیده ھایی است که دارای ماھيت و خاصيت 

مشخصی ھستند که بر مبنای آن می توان تغييرات ایجاد شده در متغيرھای 

صنعت , محاسبه شاخص برای ھر شرکت  .معينی را در طول یک دوره بررسی نمود

برای محاسبه  .آن را محاسبه نمودیا گروه یا دسته امکان پذیر است و می توان 

شاخص یک سال را به عنوان سال مبنا یا پایه فرض کرده و پس از تقسيم ارزش 

عدد  .ضرب می کنيم ١٠٠آن را در عدد ) ارزش سال پایه ( جاری بر ارزش مبنا 

  .بدست آمده شاخص آن گروه یا دسته مورد نظر را به ما نشان ميدھد

ق بھاداری می توان بنا بر احتياج و کارایی شاخصھای زیادی را در ھر بازار بورس اورا

در تمام بورسھای دنيا نيز شاخص ھای زیادی برای گروھھا . تعریف و محاسبه نمود

بعنوان مثال در بازار سھام امریکا شاخص . و شرکتھای مختلف محاسبه می شود

و نقل و  شرکت حمل ٢٠ ,شرکت صنعتی ٣٠تغييرات ) JONES &DOW(داو جونز 

تغييرات )  NASDAQ( شرکت خدماتی را نشان می دھد ویا شاخص نزدک  ١٥

دیگر شاخصھای معروف برخی از بورسھای  .سھام خارج از بورس را نشان می دھد

  :دنيا عبارتند از

که برای P500& Sشرکت محاسبه ميشود و  ٢٥٠که برای  P250& Sبورس نيویورک 

  .محاسبه ميشود شرکت ٥٠٠

  AEXمستردام آ,  TOPIXو  NIKIIEتوکيو  FTSEرس لندن بو
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 TOPIX-NASDAQ-S&P-می باشد که شاخص ھای  DAXو آلمان  CACفرانسه 

  .موزون می باشند

  

شخص در بورس اوراق بھادار تھران نيز شاخصھای زیادی محاسبه می گردد که ھر 

  .ز خود از آنھا استفاده می کندیا گروھی بنا به نيا

  

 کارگزاری ھا:  

کارگزار شخص حقوقی است که اوراق بھادار را برای دیگران و به حساب آنھا 

در واقع کارگزاری ھا واسط بين سرمایه گذاران و بورس می . معامله می کند

لازم و شرکت  یاین افراد واسطه ھای خبره بازار بوده و پس از آموزش ھا ..باشند

در آزمون ھای سازمان بورس و کسب مدارک مربوطه مجوز ھای لازم را اخذ می 

  .صداقت  و امانت داری است, سرعت عمل ,  کارگزاری محتاج ھوشمندی .نمایند

فرا , رفته شده در بورس خرید و فروش اوراق بھادار پذی وظيفه اصلی کارگزاران 

در اصل یک کارگزار  نماینده مشتری است و  .بورس و بازارھای خارج از بورس است

مسئوليت او اجرای سفارشات مشتری و انجام خواسته ھای مشتری از لحاظ 

ازای خدمات ارایه شده کارمزد  این شرکت ھا  در .خرید و فروش اوراق بھادار است

در  .بعضی کشورھا ثابت و در بعضی کشورھا شناور است دریافت می کنند که در

 ١٠٠درصد از مبلغ کل معامله حداکثر تا سقف  ٤/٠کشور ما کارمزد کارگزاری ھا 

 .ميليون ریال است
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  :کارگزاران مجاز به ارائه خدمات زير ھستند

  :گری و بازارگردانی شامل معامله/ خدمات کارگزاری، کارگزار) الف

اوراق بھادار از قبيل سھام، اوراق مشارکت، حق تقدم خرید سھام، معامله  - ١

اختيار معامله و قراردادھای آتی برای دیگران و به حساب آنھا یا به نام و حساب 

  خود؛

  معاملات کالاھای پذیرفته شده برای دیگران و به حساب آنھا؛ - ٢

  .شده بازارسازی و بازارگردانی اوراق بھادار و کالاھای پذیرفته - ٣

  :ای شامل خدمات مالی و مشاوره) ب

  گذاری؛ ھای سرمایه مدیریت صندوق - ١

  نمایندگی ناشر برای ثبت اوراق بھادار و دریافت مجوز عرضه؛ - ٢

  بازاریابی برای فروش اوراق بھادار؛ - ٣

  سبدگردانی اوراق بھادار؛ - ٤

کالا در ھر یک از  امور اجرایی برای پذیرش اوراق بھادار یا همشاوره و انجام کلي - ٥

  کننده کالاھا؛ ھا و بازارھای خارج از بورس به نمایندگی از ناشر یا عرضه بورس

  :ھای زیر مشاوره در زمينه - ٦

  گذاری اوراق بھادار؛ قيمت) الف

  روش فروش و عرضه اوراق بھادار؛) ب

  طراحی اوراق بھادار؛) ج

  خرید، فروش یا نگھداری اوراق بھادار؛) د
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  گذاری؛ سرمایه) ھـ

  مدیریت ریسک؛) و

  ھا؛ ادغام، تملک، تغيير و تجدید ساختار سازمانی و مالی شرکت) ز

  .طراحی و تشکيل نھادھای مالی) ح

  

 فرآیند انجام معاملات دربورس تھران:  

  :انجام معاملات در بورس تھران در کارگزاری ھا از دو طریق انجام می گيرد

  بصورت حضوری  -.

  بصورت اینترنتی  -.

دریافت کد اولين مرحله  در بورس اوراق بھادار بصورت حضوری  برای خرید سھام 

برای دریافت کد معاملاتی می بایست ھمراه با شناسنامه و . معاملاتی می باشد

معمولا پس از یک . کد ملی پس از مراجعه به کارگزاری درخواست دریافت کد نمود

ه درخواست کننده تعلق می گيرد رقمی از طرف سازمان بورس ب ٥روز کاری کدی 

که این کد به ھمراه سه حرف اول نام خانوادگی بطور اختصاصی متعلق به شخص 

ھا برای شخص با آن کد معاملاتی صورت  سرمایه گذاریکليه پس از آن .می گردد

  .می گيرد

شخص با در دست داشتن مدارک شناسایی معتبر و پس از دریافت کد معاملاتی 

 نسبت بهدیگر مدارک مورد نياز به شعب کارگزاری ھا مراجعه نموده و  ومورد قبول 

اقدام نموده و بسته به نوع سفارش خرید یا فروش خرید و فروش سھام سفارش 
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مشتری باید مبلغ ریالی , در سفارشات خرید  .فرم ھای خاصی را تکميل می نماید

را به  )بورس  ./ ١, ارمزد درصد ک ./٤( خرید خود بعلاوه کارمزد اعلامی کارگزار

 .واریز نماید  ATMیا شبکه ھای , اینترنتی , سنتی حساب بانکی کارگزار از طریق 

مسئوليت ھرگونه (گردد  فرم درخواست خرید باید به دقت و بطور کامل تکميل

مھمترین قسمتھای این فرم عبارتند از مشخصات ).اشتباه به عھده خریدار است

شخصی به ھمراه کد خریدار و آدرس پستی و قسمت مربوط به شرکت مورد نظر 

مبلغ سرمایه گذاری  –تعداد سھام مورد نظر جھت خریداری  -که شامل نام شرکت 

ھمچنين چگونگی اعلام خرید یا تعيين قيمت خرید و ) در صورتی که محدود باشد (

اینکه آیا قيمت باز باشد؟ محدوده تعيين قيمت خرید چه مقدار . به کارگزار است

قسمت بعد مربوط به نحوه پرداخت  .هريغ.زمان خرید چقدر است ؟ وباشد ؟ مدت 

ی و یا شماره پيگير به حسابکه لازم است شماره فيش واریزی . وجه می باشد

سپس یک نسخه از فرم  .دو مبلغ واریزی مشخص شو اعلامی از سيستم بانک 

تکميل شده در اختيار خریدار قرار می گيرد که بعنوان رسيد دریافت درخواست خرید 

  .می باشد

در فروش سھام نيز  . فرم درخواست فروش تقریبا شبيه فرم درخواست خرید است

درصد  ./۵(کارگزار وجه حاصل از فروش سھام را پس از کسر کسورات قانونی 

  .به حساب بانکی مشتری پرداخت می نماید) بورس ./١, کارمزد  ./۴,ماليات 

در خرید و فروش بصورت اینترنتی شخص با شرکت کارگزاری قرادادی را منعقد می 

در این  .سفارش خرید و فروش می نمایدی اقدام به نماید و از طریق سایت کارگزار



 
 
 

 
 

13 
 

مشتری باید مبلغ ریالی خرید خود بعلاوه  ,نوع معاملات نيز در سفارشات خرید 

را به حساب بانکی کارگزار ) بورس  ./ ١, درصد کارمزد  ./٤(کارمزد اعلامی کارگزار 

در فروش سھام نيز  .واریز نماید  ATMیا شبکه ھای , اینترنتی , از طریق سنتی 

درصد  ./۵(کارگزار وجه حاصل از فروش سھام را پس از کسر کسورات قانونی 

  .به حساب بانکی مشتری پرداخت می نماید) بورس ./١, کارمزد  ./۴,ماليات 

سفارشات را وارد سيستم معاملاتی بورس می , پس از طی این مراحل کارگزار 

رای فروش معامله انجام خواھد رید و تقاضا ببرای خنماید و درصورت وجود عرضه 

  .شد


